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Perché TIPO? 

Esiste un mercato potenziale interessante  1.  

Le imprese italiane hanno bisogno di equity 2.  

Attuale disponibilità di liquidità 3.  
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UNA CHIUSURA PROATTIVA DEL CIRCUITO «FAMIGLIE – RISPARMIO – IMPRESE»  
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Classe di 

fatturato

(milioni di euro)

% sul 

totale

Fatturato 

medio

Ebitda 

medio

Ebitda 

margin

% sul 

totale del 

campione

150 - 200 3,5% 171.947 41.073 23,9% 3,5%

100 - 150 12,8% 119.895 23.181 19,3% 12,8%

80 - 100 8,8% 61.338 12.342 20,1% 8,8%

50 - 80 29,2% 61.338 12.342 20,1% 29,2%

30 - 50 45,7% 38.423 7.950 20,7% 45,7%

Campione totale 100,0% 64.818 13.684 21,1% 100,0%

Fonte AIDA

Perché TIPO? 

 Al fine di ottenere una prima stima della dimensione del mercato potenziale è stato estratto (fonte: 

AIDA) un campione di società potenzialmente interessanti per TIPO. Ai fini di questa stima è stata compiuta 

un’analisi sulla base dei seguenti criteri:  

 Società non quotate;  

 Fatturato compreso tra 30 e 200 milioni di euro;  

 Ebitda margin pari o superiore al 10% (trasparenza della redditività);  

 Rapporto PFN/Ebitda non superiore a 2 volte (equilibrio finanziario); 

 Patrimonio netto positivo.  

 Solo utilizzando questi parametri emerge un mercato potenziale di circa 1.400 società. 

 

ESISTE UN MERCATO POTENZIALE INTERESSANTE 
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Perché TIPO? 

 Il grafico seguente pone a confronto la struttura delle fonti di finanziamento delle imprese in Italia, 

Francia, Germania e UK (suddivisa tra debiti commerciali, equity, finanziamenti a medio - lungo termine, 

finanziamenti a breve termine ed altri titoli di debito). 

LE IMPRESE ITALIANE HANNO BISOGNO DI EQUITY 

STRUTTURA FINANZIARIA DELLE IMPRESE (DATI 2011) 

1) INDUSTRIA BASATA 

SULLE BANCHE. 

2) COMPONENTE EQUITY 

SOLO AL 15%. 

3) ASSOLUTA NECESSITÀ DI 

COLMARE IL GAP. 

OGGETTIVA NECESSITÀ DI 

RICAPITALIZZAZIONE 

Fonte: Ministero dello Sviluppo Economico  
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TRACK RECORD DI TIP 

 Società quotate su Borsa Italiana che TIP ha assistito durante il processo 

di IPO o di cui ha detenuto – o detiene tuttora – partecipazioni: 

 Amplifon 

 Be 

 Bolzoni 

 Cad It 

 Caleffi 

 Cembre 

 Danieli 

 Datalogic 

 d’Amico 

 DeLonghi 

 DeLclima 

 Digital Magics 

 

 Diasorin  

 El En 

 Enervit 

 Engineering 

 Gefran 

 Ima 

 Immsi 

 Intek 

 Interpump 

 Management & Capitali 

 Marr 

 Mondo TV 

 Moncler  

 Monrif 

 Noemalife 

 Panaria 

 Prysmian 

 Reply 

 Servizi Italia 

 Sol 

 TBS 

 Valsoia 

 Zignago Vetro 

Perché TIPO? 



6 
STRETTAMENTE RISERVATO E CONFIDENZIALE – GIUGNO 2014 .    T    .    I    .    P    .    O . 

TIP - PRE IPO S.P.A. 

Perché TIPO? 

 TIPO PUÒ RAPPRESENTARE UN’INTERESSANTE STRUMENTO PER «TROVARE VALORE» IN QUANTO: 

I. NASCE DA TIP (PRIMO SOCIO DI TIPO), CHE: 

 DA OLTRE 20 ANNI OPERA NELL’AREA DELL’ADVISORY FINANZIARIO, NELL’EQUITY PER LO SVILUPPO E NELLE 

PARTNERSHIP FINANZIARIE DI MEDIO LUNGO TERMINE; 

 HA DATO VITA AD UN ESTESO NETWORK DI FAMIGLIE IMPRENDITORIALI ITALIANE, SOCIE DI TIP IN DIVERSE 

OPERAZIONI DI INVESTIMENTO; 

 DAL 2010 HA REALIZZATO OPERAZIONI DI INVESTIMENTO PER CIRCA 600 MILIONI DI EURO (E NEGLI ULTIMI ANNI 

CIRCA 1,3 MILIARDI DI EURO) TRA RISORSE PROPRIE E DEI CLUB DEAL E PERTANTO HA DIMOSTRATO IN MOLTI 

CASI DI SAPER CHIUDERE IN MODO PROATTIVO IL CIRCUITO FINANZIARIO «FAMIGLIE – RISPARMI – IMPRESE»; 

 HA DA SEMPRE UNA FORTE «CULTURA DELL’EQUITY» FINALIZZATA AL MIGLIOR UTILIZZO DELLA FINANZA PER LA 

CRESCITA E LO SVILUPPO: ATTENZIONE ALL’M&A, AGLI INVESTIMENTI, ALLA RICERCA E SVILUPPO, ALLA 

DIVERSIFICAZIONE GEOGRAFICA; 

 HA UN TEAM CON COMPETENZE NON COMUNI NELLA FINANZA PER L’IMPRESA ED È IN GRADO DI OPERARE 

MOLTO RAPIDAMENTE; 

 CONSENTE UNA MODALITÀ DI EXIT A TERMINE;  

 DA ANNI PROPONE MODELLI INNOVATIVI DI FINANZA – SANA – PER L’IMPRESA. 

SINTESI 
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Perché TIPO? 

COME ELEMENTI QUALIFICANTI DEL PROGETTO, TIPO OFFRE: 

 DIRETTA E COSTANTE PARTECIPAZIONE DEI SOCI TIPO NELLE SCELTE DI INVESTIMENTO; 

 DIVERSIFICAZIONE SETTORIALE ED AZIENDALE SENZA VINCOLI NELLE STRATEGIE DI 

INVESTIMENTO; 

 SUPPORTO OPERATIVO DI TIP AL CDA DI TIPO SECONDO LE LINEE DI INDIRIZZO DELLO STESSO; 

 LA POSSIBILITÀ DI UN RAPIDO «EFFETTO VALORE» SULLE SOCIETÀ IN CUI INVESTIRÀ; 

 UN LEGAME DIRETTO ED UN INTERESSE CONVERGENTE CON LE SOCIETÀ PARTECIPATE. 

II. TIPO È AL MOMENTO L’UNICO OPERATORE ITALIANO DI UN CERTO RILIEVO CHE HA DECISO DI DEDICARE UNA 

PARTICOLARE ATTENZIONE ALLE OPERAZIONI DI PRE – IPO. 

III. TIPO POTRÀ CHIEDERE – OVE POSSIBILE – ALLE POTENZIALI PARTECIPATE E POI OFFRIRE AI SOCI LA POSSIBILITÀ DI 

AVERE UN’OPZIONE DI PRE-ALLOTMENT (TRANCHE «FAMILY & FRIENDS») SU PARTE DELLA FUTURA OFFERTA IN IPO. 

SINTESI 
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Principali caratteristiche del progetto TIPO 

 SOCIETÀ: «T.I.P. – Pre IPO S.p.A.» (di seguito «TIPO»). 

 PARTECIPAZIONE DI TIP: TIP sarà il primo socio di TIPO in cui investirà tra 30 e 40 milioni di euro. 

 SOCI DI TIPO: TIPO sarà partecipata da soci – complementari – aventi come comune caratteristica la 

potenziale capacità di contribuire fattivamente allo sviluppo del progetto attraverso competenze e 

conoscenze nonché l’eventuale partecipazione nell’individuazione di possibili opportunità di 

investimento. 

 DOTAZIONE FINANZIARIA INIZIALE: TIPO sarà inizialmente capitalizzata in misura pari al 20% dell’apporto 

di equity  messo a disposizione. 

 SUCCESSIVI APPORTI DEI SOCI: i successivi apporti avranno luogo in funzione delle opportunità di 

investimento individuate da parte degli organi sociali di TIPO (sia CDA che assemblea dei soci a seconda 

dei casi) e si prevede siano effettuati attraverso la sottoscrizione di aumenti di capitale di TIPO (o 

eventualmente altre forme tecniche che dovessero essere ritenute opportune da parte del CDA di TIPO) 

in un arco temporale massimo di 5 anni a far data dall’avvio del progetto, con possibilità di rinnovo. 

STRUTTURA TECNICO – SOCIETARIA IPOTIZZATA (1/3) 
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 TIPOLOGIA DI INVESTIMENTO: le scelte di investimento saranno di volta in volta rimesse all’autonoma 

determinazione dei competenti organi di tipo, non vi saranno quindi limitazioni predefinite per quanto 

concerne, ad esempio, il settore delle società oggetto di investimento, l’ambito geografico di 

appartenenza, la durata dell’investimento, il ricorso eventuale all’indebitamento per l’acquisizione. 

 L’investimento di TIPO potrà avvenire (secondo le determinazioni assunte di volta in volta dagli 

organi competenti di TIPO): 

 A partire dal giugno 2014; 

 In quote di minoranza in società italiane ed estere che abbiano l’obiettivo della quotazione in 

Borsa entro 5 anni e con un fatturato (anche prospettico) tra 30 e 200 milioni di euro; 

 In azioni esistenti o da emettere di società quotande o quotate (segmenti Star e/o AIM o 

assimilabili all’estero), anche di categoria diversa rispetto a quella dei soci storici ma in tal 

caso da convertire in azioni ordinarie in sede di IPO;  

 In obbligazioni convertibili e / o con warrant od altre forme assimilabili, in particolare 

quelle che prevedano un’accelerazione delle opzioni / esercizi di conversione in 

connessione con l’IPO; 

 In altre tipologie di strumenti equity o equity linked purché sempre mirate ad operazioni di 

sviluppo e di crescita dell’attività degli emittenti. 

STRUTTURA TECNICO – SOCIETARIA IPOTIZZATA (2/3) 

Principali caratteristiche del progetto TIPO 
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 OPZIONE DI PRE-ALLOTMENT: i soci TIPO potranno beneficiare di un’opzione, probabilmente in forma di 

warrant già contrattualizzata all’atto del primo investimento di TIPO sul presupposto dell’ampia 

condivisione del loro progetto imprenditoriale tra (i) soci TIPO, (ii) TIPO e (iii) società partecipate. 

L’introduzione e le caratteristiche specifiche della Tranche Family & Friends saranno valutate di volta 

in volta dal CdA di TIPO nell’ambito dell’analisi delle singole operazioni di investimento. Al momento si 

ipotizzano le seguenti caratteristiche principali: 

 Quota della  Tranche Family & Friends: tra il 5 ed il 20% dell’offerta complessiva; 

 Destinatari della  Tranche Family & Friends: gli azionisti TIPO e/o TIPO stessa;  

 Modalità di eventuale riparto in caso di richiesta superiore ai quantitativi ottenibili; 

 Le azioni residue saranno offerte agli altri componenti del gruppo «Family & Friends»;  

 Assunzione da parte dei beneficiari di tali quote di eventuali accordi di lock-up sulle azioni 

sottoscritte in sede di IPO secondo i normali criteri temporali che caratterizzano tali operazioni. 

STRUTTURA TECNICO – SOCIETARIA IPOTIZZATA (3/3) 

 Sono allo studio modalità per poter dare ai soci TIPO una facoltà di concambiare dopo il 5°/6°/7° anno 

le azioni detenute in TIPO con azioni TIP.  

Principali caratteristiche del progetto TIPO 
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 Azioni: emissione di azioni di categoria «A» riservate a tutti soci ad eccezione di TIP che – anche quale 

azionista più rilevante di TIPO – avrà azioni di categoria «B». E’ previsto un divieto di trasferimento delle 

partecipazioni (lock – up) per 3 anni dalla data di costituzione per i tutti i soci in possesso di azioni di 

categoria «A» e di 5 anni per i possessori di azioni «B»; 

 Disciplina dei trasferimenti: sarà previsto un diritto di prelazione a favore di tutti i soci ed un diritto di 

gradimento del CdA per il caso di trasferimento a terzi non soci; sarà inoltre previsto un diritto di co-

vendita nel caso in cui TIP – quale primo azionista di TIPO – decorso il periodo di lock-up intendesse 

trasferire a terzi le proprie azioni o parte di esse;  

 Assemblee: è previsto un quorum qualificato per le assemblee straordinarie convocate per deliberare su 

materie di particolare rilevanza pari al 75% del capitale ed è inoltre prevista la necessità del voto 

favorevole di almeno i 2/3 delle azioni sia di categoria «A» sia di categoria «B» per decisioni relative a 

specifici argomenti. In diversi casi sarà prevista la necessaria preventiva approvazione dei soci in 

assemblea per il compimento di operazioni di investimento o disinvestimento. 

GOVERNANCE  (1/2) 

Principali caratteristiche del progetto TIPO 
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 Consiglio di Amministrazione: composto in maggioranza dai soci investitori diversi da TIP i quali 

designeranno 4 amministratori su 7; i restanti 3 saranno designati da TIP quale principale socio di TIPO. 

Le decisioni del CdA saranno prese a maggioranza semplice. 

 Collegio Sindacale: composto da 3 sindaci effettivi e 2 supplenti, di cui 2 sindaci effettivi (tra i quali il 

Presidente) ed un sindaco supplente saranno nominati dai soci investitori diversi da TIP, ed 1 sindaco 

effettivo ed 1 supplente saranno nominati da TIP quale principale socio di TIPO. 

 Supporto TIP: TIP darà supporto al CdA di TIPO nelle attività operative e per questa attività riceverà un 

compenso fisso annuale pari a 500.000 euro + IVA + spese vive più un compenso variabile del 5% 

dell’extra rendimento in caso di rendimento degli investimenti superiore al 7% composto annuo; 

 

N.B. TIP non riceverà da TIPO alcun altro genere di fee, compenso o remunerazione oltre a quanto sopra 

indicato per l’attività di supporto che verrà prestata al CdA di TIPO. 

GOVERNANCE  (2/2) 

Principali caratteristiche del progetto TIPO 



13 
STRETTAMENTE RISERVATO E CONFIDENZIALE – GIUGNO 2014 .    T    .    I    .    P    .    O . 

TIP - PRE IPO S.P.A. 

Principali caratteristiche del progetto TIPO 

CONCLUSIONI 

 IL PERIODO APPARE PROPIZIO 

 POSSIBILITÀ DI SFRUTTARE SU UNA DIMENSIONE AZIENDALE PIÙ RIDOTTA IL 

NETWORK ED IL KNOW-HOW DI TIP 

 TIPO AVRÀ UNA STRUTTURA EFFICIENTE E COSTI FISSI BASSISSIMI 

 I CAPITALI SARANNO APPORTATI MAN MANO CHE MATURERANNO SINGOLI 

INVESTIMENTI E CIÒ GENERERÀ MASSIMA EFFICIENZA PER TUTTI 

 IN OGNI CASO TUTTO È STATO IDEATO NELL’OTTICA DI UN TOTALE ALLINEAMENTO 

DI INTERESSI TRA TIPO, SOCI TIPO E AZIENDE IN CUI SI INVESTE 


